Cwiczenia 6 — 2015.11.05
Uwaga 1 Zadania 1 — 5 dotyczqg rynku jednookresowego dwustanowego.

Zadanie 1 Niech model rynku 9 bedzie bez mozliwodci arbitrazu. Oznaczmy przez Co(K) (odpowiednio
Py(K)) cene opcji kupna (odpowiednio sprzedazy) z ceng wykonania K. Udowodnij, Ze
1. cena opcji kupna jest funkcjg nierosngcg argumentu K,

2. cena opcji sprzedazy jest funkcjqg niemalejgcg argumentu K.

Zadanie 2 Udowodnij wzor
K

1+7
na parytet kupna-sprzedazy dla cen opcji dla modelu rynku I bedzie bez mozliwosci arbitrazu.

CQ*PQZSO*

Zadanie 3 Przy zalozeniu, ze S¢ < K < S* wyznacz jawny wzér na cene europejskiej opcji kupna i

sprzedazy w modelu bez mozliwosci arbitrazu.
Zadanie 4 Udowodnij, ze jesli istnieje strategia ¢ taka, ze Vo(p) < 0 i Vp(p) > 0, to istnieje arbitraz.

Zadanie 5 Uzasadnij na stepujgce oszacowania w modelu rynku bez moZliwosci arbitrazu

Uwaga 2 Poczqwszy od zadania 6 rozwazamy model rynku skonczonego.
Zadanie 6 Udowodnij, ze zbior strategii samofinansujgcych sie jest przestrzemiq wektorowq.

Zadanie 7 Udowodnij, Ze stala strategia inwestycyjna jest strategiq samofinansujgcg sie.



