Cwiczenia 14 — 2016.01.29
Uwaga 1 Omowienie kolokwium.

1. W zadaniach 1 — 4 rozwazmy skornczony model rynku (T + 1)-okresowy o N instrumentach ryzy-
kownych.

Zadanie 1 Niech a bedzie dowolna liczbq rzeczywistq. Udowodnij, Ze strategia (p1), .o 2adana wzorem
(a,0,...,0) jest strategiq samofinansujacg sie.

Zadanie 2 Niech ¢ = (p1),.57 bedzie strategiq samofinansujgcq. Udowodnij, Ze strategia ¢ jest moZli-
wosciq arbitrazu wtedy i tylko wtedy spetnia warunki

P{Vi(p) 2 Vole)}) = 1
P{V7(p) > Vo(e)}) > 0.

Zadanie 3 Niech p = (p;) o bedzie strategiq samofinansujgcg. Udowodnij, Ze jezeli strategia ¢ spelnia
warunki

Volp) < 0
P({Vr(p) > 0}) = 1,

to istnieje strategia samofinansujgca bedgca mozliwo$cig arbitrazu,

Zadanie 4 Korzystajgc z zadania 8 udowodnij zadanie drugie z kolokwium.



