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Zadanie 1. Narysowaé funkcje wyplaty dla nastepujacych strategii inwestycyjnych z wykorzystaniem
opcjt
1. strategia motyla (oparta na 4 opcjach europejskich na ten sam instrument bazowy, z tym samem
czasem wygadniecia, po jednej o najmniejszej i najwiekszej cenie wykonania i dwoch po cenie wy-
konania posredniej)
(a) diuga strategia motyla na (skrajne opcje pozycja dluga, a wewnetrzne pozycja krdtka)
1. opcjach kupna,
ii. opcjach sprzedazy,
(b) krétka strategia motyla na (skrajne opcje pozycja krétka, a wewnetrzne pozycja dluga)
1. opcjach kupna,
1. opcjach sprzedazy;

2. strategia byka (oparta na 2 opcjach europejskich na ten sam instrument bazowy, z tym samem

czasem wygasniecia) oparta na
(a) opcjach kupna (zajecie dlugiej pozycji na 1 opcji kupna i krétkiej pozycji na 1 opcji kupna z
ceng wykonania wyzszq niz cena wykonania pierwszej opcji),
(b) opcjach sprzedazy (zajecie dlugiej pozycji na 1 opcji sprzedazy i krotkiej pozycji na 1 opcji

sprzedazy z ceng wykonania wyzszq niz cena wykonania pierwszej opcji),

3. strategia niedfwiedzia (oparta na 2 opcjach europejskich na ten sam instrument bazowy, z tym

samem czasem wygadniecia) oparta na
(a) opcjach kupna (zajecie krétkiej pozycji na 1 opcji kupna i diugiej pozycji na 1 opcji kupna z
ceng wykonania wyzszq niz cena wykonania pierwszej opcji),
(b) opcjach sprzedazy (zajecie diugiej pozycji na 1 opcji sprzedazy i krétkiej pozycji na 1 opcji

sprzedazy z ceng wykonania nizszq niz cena wykonania pierwszej opcji);

4. strategia strip (polegajgca na jednoczesnym nabyciu lub sprzedazy jednej opcji kupna i dwéch opcji
sprzedazy na ten sam instrument bazowy, z tym samem czasem wygasniecia i tg samg ceng wyko-

nania)

(a) diugi strip (zajecie dlugich pozycji na 1 opcji kupna i 2 opcji sprzedazy),
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(b) krétki strip (zajecie krétkich pozycji na 1 opcji kupna i 2 opcji sprzedazy);

. strategia strap (polegajgca na jednoczesnym nabyciu lub sprzedazy dwdch opcji kupna i jednej opcji
sprzedazy na ten sam instrument bazowy, z tym samem czasem wygasniecia i tg samg ceng wyko-
nania)

(a) dlugi strap (zajecie diugich pozycji na 2 opcji kupna i 1 opcji sprzedazy),

(b) krétki strap (zajecie krdtkich pozycji na 2 opcji kupna i 1 opcji sprzedazy);
. strategia stelaza (polegajaca na nabyciu lub sprzedazy 1 opcji kupna i 1 opcji sprzedazy na ten sam
instrument bazowy, z tym samem czasem wygasniecia i tg samg ceng wykonania)

(a) dlugi stelaz (zajecie dlugich pozycji na 1 opcji kupna i 1 opcji sprzedazy),

(b) krétki stelaz (zajecie krétkich pozycji na 1 opcji kupna i 1 opcji sprzedazy);

. strategia covered call (kupno akcji lub zajeciu dlugiej pozycji w kontrakcie futures oraz zajeciu krot-

kiej w pozycji w opcji kupna);

. strategia naked put (nieostonieta opcja sprzedazy) (zajecie krdtkiej pozycji na 1 opcji sprzedazy, bez
zagmowania pozycji w instrumencie bazowym ani w innym instrumencie pochodnym na instrument

bazowy);

. strategia kalendarzowa (zajecie krdtkiej pozycji na 1 opcji kupna o wcezesniejszym terminie wyga-
Sniecia © dlugiej na 1 opcji kupna o pézZniejszym terminie wygasniecia, gdy obie opcje majg tg samq

cene wykonania).



