Dyskontowanie.

Przyktad 1.

Ile nalezy zainwestowaé obecnie, aby przy rocznej stopie
oprocentowania prostego w wysokosci 5% otrzymaé po trzech
latach 2000 zt?
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Dyskontowanie.

Przyktad 1.

Ile nalezy zainwestowaé obecnie, aby przy rocznej stopie
oprocentowania prostego w wysokosci 5% otrzymaé po trzech
latach 2000 zt?

2000 ~ 2000

— - — 1739, 13.
1+0,05-3 1,15 :

Przyktad 2.

Ile nalezy zainwestowaé obecnie, aby przy rocznej stopie
oprocentowania sktadanego w wysokosci 5% otrzymac po trzech
latach 2000 zt?



Dyskontowanie.

Przyktad 1.

Ile nalezy zainwestowaé obecnie, aby przy rocznej stopie
oprocentowania prostego w wysokosci 5% otrzymaé po trzech
latach 2000 zt?

2000 ~ 2000

— - — 1739, 13.
1+0,05-3 1,15 :

Przyktad 2.
Ile nalezy zainwestowaé obecnie, aby przy rocznej stopie
oprocentowania sktadanego w wysokosci 5% otrzymac po trzech
latach 2000 zt?

B 2000

~ (1+0,05)3

= 1727, 68.



Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

Przyjrzyjmy sie dwém sytuacjom.
a) Pan A pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej stopie
procentowej 7%.

b) Pan B pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej stopie
dyskontowej 7%.

Na czym polega réznica?



Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

a) Jedli pan A pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie procentowej 7%, to otrzymuje z banku 100 jp i po roku

ZWraca




Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

a) Jedli pan A pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie procentowej 7%, to otrzymuje z banku 100 jp i po roku
zwraca

100 + 7 = 107jp.




Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

a) Jedli pan A pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie procentowej 7%, to otrzymuje z banku 100 jp i po roku
zwraca

100 + 7 = 107jp.

b) Jedli pan B pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie dyskontowej 7%, to otrzymuje z banku kwote




Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

a) Jedli pan A pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie procentowej 7%, to otrzymuje z banku 100 jp i po roku
zwraca

100 + 7 = 107jp.

b) Jedli pan B pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej

stopie dyskontowej 7%, to otrzymuje z banku kwote

100 — 7 = 93jp



Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

a) Jedli pan A pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie procentowej 7%, to otrzymuje z banku 100 jp i po roku
zwraca

100 + 7 = 107jp.

b) Jedli pan B pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie dyskontowej 7%, to otrzymuje z banku kwote

100 — 7 = 93jp

i po roku zwraca



Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

a) Jedli pan A pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie procentowej 7%, to otrzymuje z banku 100 jp i po roku
zwraca

100 + 7 = 107jp.

b) Jedli pan B pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie dyskontowej 7%, to otrzymuje z banku kwote

100 — 7 = 93jp

i po roku zwraca 100 jp.



Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

a) Jedli pan A pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie procentowej 7%, to otrzymuje z banku 100 jp i po roku
zwraca

100 + 7 = 107jp.

b) Jedli pan B pozycza z banku 100 jp na rok przy efektywnej
stopie dyskontowej 7%, to otrzymuje z banku kwote

100 — 7 = 93jp

i po roku zwraca 100 jp.



Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

Uwaga: Odsetki s3 takie same, tylko ptatne w réznym czasie, w
przypadku a) ptatne sg na koniec okresu, w przypadku b) ptatne s3
na poczatku okresu.

- procent - odsetki ptatne na koniec okresu (z dotu) na
podstawie kapitatu poczatkowego

- dyskonto - odsetki ptatne na poczatku okresu (z géry) na
podstawie kapitatu koncowego



Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

Efektywna stopa dyskontowa (oznaczenie d) - jest to stosunek
odsetek ptatnych na poczatku okresu (tzw. dyskonto) do wartosci
kapitatu na koniec okresu.




Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

Efektywna stopa dyskontowa (oznaczenie d) - jest to stosunek
odsetek ptatnych na poczatku okresu (tzw. dyskonto) do wartosci
kapitatu na koniec okresu.

Efektywna stopa dyskontowa w pierwszym okresie wynosi zatem




Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

Efektywna stopa dyskontowa (oznaczenie d) - jest to stosunek
odsetek ptatnych na poczatku okresu (tzw. dyskonto) do wartosci
kapitatu na koniec okresu.

Efektywna stopa dyskontowa w pierwszym okresie wynosi zatem

_ A1) = A(0)
A1)

d=




Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

Efektywna stopa dyskontowa (oznaczenie d) - jest to stosunek
odsetek ptatnych na poczatku okresu (tzw. dyskonto) do wartosci
kapitatu na koniec okresu.
Efektywna stopa dyskontowa w pierwszym okresie wynosi zatem
L A1) — A)

A1)

Odpowiednio efektywna stopa dyskontowa w n-tym okresie wynosi



Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

Efektywna stopa dyskontowa (oznaczenie d) - jest to stosunek
odsetek ptatnych na poczatku okresu (tzw. dyskonto) do wartosci
kapitatu na koniec okresu.

Efektywna stopa dyskontowa w pierwszym okresie wynosi zatem

_ A - A(9)
d= T

Odpowiednio efektywna stopa dyskontowa w n-tym okresie wynosi

A(n) —A(n—1)
A(n)

dp =



Efektywna stopa dyskontowa, dyskonto.

Efektywna stopa dyskontowa (oznaczenie d) - jest to stosunek
odsetek ptatnych na poczatku okresu (tzw. dyskonto) do wartosci
kapitatu na koniec okresu.

Efektywna stopa dyskontowa w pierwszym okresie wynosi zatem

LA -~ A)
AL
Odpowiednio efektywna stopa dyskontowa w n-tym okresie wynosi

o — A(n) —A(n—1) _ In '
" A(n) A(n)




Dwie stopy procentowe lub dyskontowe s3 réwnowazne jezeli przy
tym samym kapitale poczatkowym po tym samym okresie kapitaty
koncowe przy obu stopach sg réwne.




Dwie stopy procentowe lub dyskontowe s3 réwnowazne jezeli przy
tym samym kapitale poczatkowym po tym samym okresie kapitaty
koncowe przy obu stopach sg réwne.

Réwnowaznosé rocznej (okresowej) efektywnej stopy procentowej i
rocznej (okresowej) efektywnej stopy dyskontowej oznacza, ze ma
miejsce réwnosé




Dwie stopy procentowe lub dyskontowe s3 réwnowazne jezeli przy
tym samym kapitale poczatkowym po tym samym okresie kapitaty
koncowe przy obu stopach sg réwne.

Réwnowaznosé rocznej (okresowej) efektywnej stopy procentowej i
rocznej (okresowej) efektywnej stopy dyskontowej oznacza, ze ma
miejsce réwnosé

1+nN1-d)=1.



Dyskonto handlowe proste

Zasada dyskonta prostego

W przypadku dyskontowania prostego dyskonto obliczane jest od
kwoty, ktéra dtuznik zwréci po ustalonym czasie (kapitatu
koncowego) proporcjonalnie do tego czasu i jest odejmowane od od
tej kwoty chwili udzielania pozyczki.




Dyskonto handlowe proste

Zasada dyskonta prostego

W przypadku dyskontowania prostego dyskonto obliczane jest od
kwoty, ktéra dtuznik zwréci po ustalonym czasie (kapitatu
koncowego) proporcjonalnie do tego czasu i jest odejmowane od od
tej kwoty chwili udzielania pozyczki.

Niech d oznacza okresowa stope dyskontows, wtedy kwota
dyskonta za czas n od kapitatu koncowego K wynosi




Dyskonto handlowe proste

Zasada dyskonta prostego

W przypadku dyskontowania prostego dyskonto obliczane jest od
kwoty, ktéra dtuznik zwréci po ustalonym czasie (kapitatu
koncowego) proporcjonalnie do tego czasu i jest odejmowane od od
tej kwoty chwili udzielania pozyczki.

Niech d oznacza okresowa stope dyskontows, wtedy kwota
dyskonta za czas n od kapitatu koncowego K wynosi

D = Knd,



Dyskonto handlowe proste

Zasada dyskonta prostego

W przypadku dyskontowania prostego dyskonto obliczane jest od
kwoty, ktéra dtuznik zwréci po ustalonym czasie (kapitatu
koncowego) proporcjonalnie do tego czasu i jest odejmowane od od
tej kwoty chwili udzielania pozyczki.

Niech d oznacza okresowa stope dyskontows, wtedy kwota
dyskonta za czas n od kapitatu koncowego K wynosi

D = Knd,

stad
P = K(1 — nd).



W przypadku dyskontowania sktadanego zalezno$¢ miedzy
kapitatem poczatkowym a kofncowym ma postaé

P=K(1-d)"

gdzie
d - okresowa stopa dyskontowa,

n - czas mierzony w okresach stopy dyskontowej.



Rachunek weksli.

Weksel - jest zobowigzaniem do zaptaty okreslonej kwoty w
ustalonym terminie; ma forme dokumentu sprecyzowang
przepisami prawa; stanowi narzedzie rozliczen
krétkoterminowych (w Polsce po roku 1989).




Rachunek weksli.

Weksel - jest zobowigzaniem do zaptaty okreslonej kwoty w
ustalonym terminie; ma forme dokumentu sprecyzowang
przepisami prawa; stanowi narzedzie rozliczen
krétkoterminowych (w Polsce po roku 1989).
Weksle obecnie uzywane s3
- w transakcach kupna-sprzedazy,
- przy regulowaniu przez posiadacza weksla innych zobowiazan,

- dla zabezpieczenia okre$lonych umédw.



Rachunek weksli.

Rachunek weksli stanowi adaptacje ogélnych metod matematyki
finansowej dotyczacych dyskonta (handlowego prostego) jako
optaty za pozyczke ( adaptacja ta zachowuje matematyczng istote
tych metod, przy wprowadzeniu terminologii zwigzanej z
wekslami).




Rachunek weksli.

Rachunek weksli stanowi adaptacje ogélnych metod matematyki
finansowej dotyczacych dyskonta (handlowego prostego) jako
optaty za pozyczke ( adaptacja ta zachowuje matematyczng istote
tych metod, przy wprowadzeniu terminologii zwigzanej z
wekslami).
m Warto$¢ nominalna weksla - kwota do zaptaty ktérej
zobowiazuje weksel, suma na jaka weksle jest wystawiony.




Rachunek weksli.

Rachunek weksli stanowi adaptacje ogélnych metod matematyki
finansowej dotyczacych dyskonta (handlowego prostego) jako
optaty za pozyczke ( adaptacja ta zachowuje matematyczng istote
tych metod, przy wprowadzeniu terminologii zwigzanej z
wekslami).
m Warto$¢ nominalna weksla - kwota do zaptaty ktérej
zobowiazuje weksel, suma na jaka weksle jest wystawiony.
m Termin wykupu (sptaty) - termin, w ktérym weksel ma by¢
sptacony (wykupiony).



Rachunek weksli.

Rachunek weksli stanowi adaptacje ogélnych metod matematyki
finansowej dotyczacych dyskonta (handlowego prostego) jako
optaty za pozyczke ( adaptacja ta zachowuje matematyczng istote
tych metod, przy wprowadzeniu terminologii zwigzanej z
wekslami).

m Warto$¢ nominalna weksla - kwota do zaptaty ktérej
zobowiazuje weksel, suma na jaka weksle jest wystawiony.

m Termin wykupu (sptaty) - termin, w ktérym weksel ma by¢
sptacony (wykupiony).

m Warto$¢ aktualna (handlowa weksla) - warto$¢ weksla
obliczona na podstawie jego wartosci nominalnej przy
ustalonej stopie dyskontowej na okreslony dzien poprzedzajacy
termin wykupu.



Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)




Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)




Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)

P - wartoé¢ aktualna weksla




Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)

P - wartoé¢ aktualna weksla
K




Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)

P - wartoé¢ aktualna weksla

K - warto$¢ nominalna weksla




Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)

P - wartoé¢ aktualna weksla

K - warto$¢ nominalna weksla

d




Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)

P - wartoé¢ aktualna weksla

K - warto$¢ nominalna weksla

d - stopa dyskontowa (najczesciej roczna)




Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)

P - warto$¢ aktualna weksla
K - warto$¢ nominalna weksla
d - stopa dyskontowa (najczesciej roczna)

n



Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)

P - warto$¢ aktualna weksla
K - warto$¢ nominalna weksla
d - stopa dyskontowa (najczesciej roczna)

n - czas do wykupu (najczesciej w latach)



Rachunek weksli.

P = K(1 - nd)

P - wartos¢ aktualna weksla
K - wartos¢ nominalna weksla
d - stopa dyskontowa (najczesciej roczna)
n - czas do wykupu (najczesciej w latach)
Uwaga: W odniesieniu do weksli czas w latach oblicza sie wedtug

reguty bankowej tj. jako iloraz doktadnej liczby dni i dtugosci roku
bankowego (360 dni).



Rachunek weksli.

Przyktad.

Powiedzmy, ze wystawiamy dzi$ weksel o wartosci nominalnej 1000
jp z terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote pozyczki
otrzymamy jesli roczna stopa dyskontowa wynosi 12%?




Rachunek weksli.

Przyktad.

Powiedzmy, ze wystawiamy dzi$ weksel o wartosci nominalnej 1000
jp z terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote pozyczki
otrzymamy jesli roczna stopa dyskontowa wynosi 12%?
Rozwigzanie:

K = 1000




Rachunek weksli.

Przyktad.

Powiedzmy, ze wystawiamy dzi$ weksel o wartosci nominalnej 1000
jp z terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote pozyczki
otrzymamy jesli roczna stopa dyskontowa wynosi 12%?
Rozwigzanie:

K =1000 d=0,12




Rachunek weksli.

Przyktad.

Powiedzmy, ze wystawiamy dzi$ weksel o wartosci nominalnej 1000
jp z terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote pozyczki
otrzymamy jesli roczna stopa dyskontowa wynosi 12%?
Rozwigzanie:

K =1000 d =0,12 n=




Rachunek weksli.

Przyktad.

Powiedzmy, ze wystawiamy dzi$ weksel o wartosci nominalnej 1000
jp z terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote pozyczki
otrzymamy jesli roczna stopa dyskontowa wynosi 12%?
Rozwigzanie:

K =1000 d =0,12 n= 152292 — 92 (honjewaz 3 czerwca jest

360 — 360
154 dniem roku, odpowiednio 3 marca jest 62 dniem roku).




Rachunek weksli.

Przyktad.

Powiedzmy, ze wystawiamy dzi$ weksel o wartosci nominalnej 1000
jp z terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote pozyczki
otrzymamy jesli roczna stopa dyskontowa wynosi 12%?
Rozwigzanie:

K =1000 d =0,12 n= 152292 — 92 (honjewaz 3 czerwca jest

360 — 360
154 dniem roku, odpowiednio 3 marca jest 62 dniem roku). Wtedy

P =



Rachunek weksli.

Przyktad.

Powiedzmy, ze wystawiamy dzi$ weksel o wartosci nominalnej 1000
jp z terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote pozyczki
otrzymamy jesli roczna stopa dyskontowa wynosi 12%?
Rozwigzanie:

K =1000 d =0,12 n= 152292 — 92 (honjewaz 3 czerwca jest

360 — 360
154 dniem roku, odpowiednio 3 marca jest 62 dniem roku). Wtedy

92
P =1000(1 — =——0,12) =



Rachunek weksli.

Przyktad.

Powiedzmy, ze wystawiamy dzi$ weksel o wartosci nominalnej 1000
jp z terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote pozyczki
otrzymamy jesli roczna stopa dyskontowa wynosi 12%?
Rozwigzanie:

K =1000 d =0,12 n= 152292 — 92 (honjewaz 3 czerwca jest

360 — 360
154 dniem roku, odpowiednio 3 marca jest 62 dniem roku). Wtedy

92
P =1000(1 — =——0,12) = ...



Rachunek weksli.

Uwaga: Posiadacz weksla nie chcac czekaé na zwrot naleznosci az
do terminu wykupu weksla moze go zamieni¢ na gotéwke w banku,
ktéry wyrazi zgode na jego przejecie, ma wtedy miejsce operacja
zwana dyskontowaniem weksla.




Rachunek weksli.

Uwaga: Posiadacz weksla nie chcac czekaé na zwrot naleznosci az
do terminu wykupu weksla moze go zamieni¢ na gotéwke w banku,
ktéry wyrazi zgode na jego przejecie, ma wtedy miejsce operacja
zwana dyskontowaniem weksla.

Przyktad.

Powiedzmy, ze posiadamy weksel o wartosci nominalnej 1000 jp z
terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote otrzymamy
dyskontujac ten weksel w banku, jesli roczna stopa dyskontowa
wynosi 12%?7?



Rachunek weksli.

Uwaga: Posiadacz weksla nie chcac czekaé na zwrot naleznosci az
do terminu wykupu weksla moze go zamieni¢ na gotéwke w banku,
ktéry wyrazi zgode na jego przejecie, ma wtedy miejsce operacja
zwana dyskontowaniem weksla.

Przyktad.

Powiedzmy, ze posiadamy weksel o wartosci nominalnej 1000 jp z
terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote otrzymamy
dyskontujac ten weksel w banku, jesli roczna stopa dyskontowa
wynosi 12%7? Oczywiscie

P =



Rachunek weksli.

Uwaga: Posiadacz weksla nie chcac czekaé na zwrot naleznosci az
do terminu wykupu weksla moze go zamieni¢ na gotéwke w banku,
ktéry wyrazi zgode na jego przejecie, ma wtedy miejsce operacja
zwana dyskontowaniem weksla.

Przyktad.

Powiedzmy, ze posiadamy weksel o wartosci nominalnej 1000 jp z
terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote otrzymamy
dyskontujac ten weksel w banku, jesli roczna stopa dyskontowa
wynosi 12%7? Oczywiscie

92
P =1000(1 — ——0,12) =
000(1 — 5250.12)



Rachunek weksli.

Uwaga: Posiadacz weksla nie chcac czekaé na zwrot naleznosci az
do terminu wykupu weksla moze go zamieni¢ na gotéwke w banku,
ktéry wyrazi zgode na jego przejecie, ma wtedy miejsce operacja
zwana dyskontowaniem weksla.

Przyktad.

Powiedzmy, ze posiadamy weksel o wartosci nominalnej 1000 jp z
terminem wykupu 3 czerwca 2015 r. Jaka kwote otrzymamy
dyskontujac ten weksel w banku, jesli roczna stopa dyskontowa
wynosi 12%7? Oczywiscie

92
P=1 1--—+0,12) = ...
000( 3600’ )



Rachunek weksli.

Zasada réwnowaznosci weksli.

Dwa weksle o wartos$ciach nominalnych Kj i K, s3 rébwnowazne w
ustalonym dniu poprzedzajacym ich wykup o czas odpowiednio ny
oraz ny, jesli wartosci aktualne obu weksli obliczone na ten dzien
przy stopie dyskontowej d s3 sobie réowne tj.

P1 = Ki(1 = md) = Kp(1 — nod) = Py




Rachunek weksli.

Zasada réwnowaznosci weksli.

Dwa weksle o wartos$ciach nominalnych Kj i K, s3 rébwnowazne w
ustalonym dniu poprzedzajacym ich wykup o czas odpowiednio ny
oraz ny, jesli wartosci aktualne obu weksli obliczone na ten dzien
przy stopie dyskontowej d s3 sobie réowne tj.

P1 = Ki(1 = md) = Kp(1 — nod) = Py

Uwaga: Weksle, ktére w ustalonym dniu i przy ustalonej stopie
dyskontowej s3 réwnowazne nie s3 rbwnowazne w innym dniu lub
przy innej stopie dyskontowej.



Rachunek weksli.

Odnowienie weksla polega na zamianie istniejacego weksla na
weksel réwnowazny o innym terminie wykupu.




Rachunek weksli.

Odnowienie weksla polega na zamianie istniejacego weksla na
weksel réwnowazny o innym terminie wykupu.

Kl(l — n1d) = K2(1 — n2d)




Rachunek weksli.

Odnowienie weksla polega na zamianie istniejacego weksla na
weksel réwnowazny o innym terminie wykupu.

Kl(l — n1d) = K2(1 — n2d)

stad
(1 — n1d)
Ko=Ki——
27 "1 = nad)



Rachunek weksli.

Odnowienie weksla polega na zamianie istniejacego weksla na
weksel réwnowazny o innym terminie wykupu.

Kl(l — n1d) = K2(1 — n2d)

stad
(1 — n1d)
Ko=Ki——
27 "1 = nad)

Ponadto, jesli n; < np, to



Rachunek weksli.

Odnowienie weksla polega na zamianie istniejacego weksla na
weksel réwnowazny o innym terminie wykupu.

Kl(l — n1d) = K2(1 — n2d)

stad
(1 — n1d)
Ko=Ki——
27 "1 = nad)

Ponadto, jesli n; < np, to K1 < K.



Przyktad.
Firma Kowalski i Syn dnia 1 lutego 2015 potrzebuje gotéwki. Jesli
wystawiajac weksel zobowiaze sie do zwrotu pewnej kwoty w dniu
2 maja tego roku w zamian otrzyma od banku 9525 zt, jesli zas w
termin spfaty weksla o tej samej wartosci nominalnej bedzie o 36
dni pdzniejszy, otrzyma 190 zt mniej.
a) Jaka roczna stope dyskontowa stosuje bank oraz jaka jest
warto$¢ nominalna rozwazanych weksli?
b) Jaka powinna by¢ data wykupu weksla, aby firma otrzymata
co najmniej 9000 zt?



Praca domowa: doczytaé¢ o bonach skarbowych.




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Stowo - efektywna - w odniesieniu do stopy procentowej lub
dyskontowej oznacza, ze odsetki naliczane s3 raz w ciggu okresu,
ktérego ta stopa dotyczy,
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Stowo - efektywna - w odniesieniu do stopy procentowej lub
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kapitalizowane sa czesciej niz raz (tj. kilka razy).
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Stowo - efektywna - w odniesieniu do stopy procentowej lub
dyskontowej oznacza, ze odsetki naliczane s3 raz w ciggu okresu,
ktérego ta stopa dotyczy, za$ - nominalna - oznacza, ze odsetki
kapitalizowane sa czesciej niz raz (tj. kilka razy).

Mozemy np. méwié¢ o nominalnej rocznej stopie procentowej 4% z
kapitalizacja kwartalna.



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Stowo - efektywna - w odniesieniu do stopy procentowej lub
dyskontowej oznacza, ze odsetki naliczane s3 raz w ciggu okresu,
ktérego ta stopa dotyczy, za$ - nominalna - oznacza, ze odsetki
kapitalizowane sa czesciej niz raz (tj. kilka razy).

Mozemy np. méwié¢ o nominalnej rocznej stopie procentowej 4% z
kapitalizacja kwartalna.



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

m Kapitalizacja odsetek - oznacza dopisywanie odsetek do
kapitatu.




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

m Kapitalizacja odsetek - oznacza dopisywanie odsetek do
kapitatu.

m Okres kapitalizacji - ustalony okres, po ktorym odsetki
podlegaja kapitalizacji.




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

m Kapitalizacja odsetek - oznacza dopisywanie odsetek do
kapitatu.

m Okres kapitalizacji - ustalony okres, po ktorym odsetki
podlegaja kapitalizacji.

m Czestotliwos¢ kapitalizacji - méwi o tym ile razy odsetki s3
kapitalizowane w ciggu okresu bazowego stopy procentowe;
(najczesciej tym okresem jest rok).



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Niech /(™ oznacza roczng nominalng stope procentowa z
kapitalizacja odsetek m-krotnie w ciaggu roku w réwnych odstepach
czasu.




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Niech /(™ oznacza roczng nominalng stope procentowa z
kapitalizacja odsetek m-krotnie w ciaggu roku w réwnych odstepach
czasu.

Zatem np.
m i@




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Niech /(™ oznacza roczng nominalng stope procentowa z
kapitalizacja odsetek m-krotnie w ciaggu roku w réwnych odstepach
czasu.

Zatem np.

m i@ - roczna nominalna stopa procentowa z kapitalizacja
pétroczna;



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Niech /(™ oznacza roczng nominalng stope procentowa z
kapitalizacja odsetek m-krotnie w ciaggu roku w réwnych odstepach
czasu.

Zatem np.

m i@ - roczna nominalna stopa procentowa z kapitalizacja
pétroczna;
. i(12) -



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Niech /(™ oznacza roczng nominalng stope procentowa z
kapitalizacja odsetek m-krotnie w ciaggu roku w réwnych odstepach
czasu.

Zatem np.
m i@ - roczna nominalna stopa procentowa z kapitalizacja
pétroczna;
m /(12 - roczna nominalna stopa procentowa z kapitalizacja
miesieczng;
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zasade oprocentowania sktadanego.
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okres kapitalizacji (; roku) naliczane s3 wg. stopy =— A stosu@c
zasade oprocentowania sktadanego.

Jak wyglada wzdr na wartosé kapitatu korncowego przy rocznej
nominalnej stopie /(™ po uptywie n lat?




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Jezeli i(™ jest roczna nominalng stope procentowa, to odsetki za
okres kapitalizacji (; roku) naliczane s3 wg. stopy stosu@c
zasade oprocentowania sktadanego.

Jak wyglada wzdr na wartosé kapitatu korncowego przy rocznej
nominalnej stopie /(™ po uptywie n lat?
i(mn

K = P(1+7)



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Przyktad.

Obliczy¢ wysoko$¢ odsetek od kapitatu 2000 jp, za okres dwéch i
pét roku, jesli w tym okresie obowigzywata roczna nominalna stopa
procentowa 3% z kapitalizacja p6troczna.




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Przyktad.

Obliczy¢ wysoko$¢ odsetek od kapitatu 2000 jp, za okres dwéch i
pét roku, jesli w tym okresie obowigzywata roczna nominalna stopa
procentowa 3% z kapitalizacja p6troczna.

rozwigzanie:

P =2000, i® =0,03, n=25.




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Przyktad.

Obliczy¢ wysoko$¢ odsetek od kapitatu 2000 jp, za okres dwéch i
pét roku, jesli w tym okresie obowigzywata roczna nominalna stopa
procentowa 3% z kapitalizacja p6troczna.

rozwigzanie:
P =2000, i® =0,03, n=25.
Zatem

K = 2000



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Przyktad.

Obliczy¢ wysoko$¢ odsetek od kapitatu 2000 jp, za okres dwéch i
pét roku, jesli w tym okresie obowigzywata roczna nominalna stopa
procentowa 3% z kapitalizacja p6troczna.

rozwigzanie:
P =2000, i® =0,03, n=25.
Zatem
0,03
K = 2000(1 + =




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Przyktad.

Obliczy¢ wysoko$¢ odsetek od kapitatu 2000 jp, za okres dwéch i
pét roku, jesli w tym okresie obowigzywata roczna nominalna stopa
procentowa 3% z kapitalizacja p6troczna.

rozwigzanie:
P =2000, i® =0,03, n=25.
Zatem
0,03
K =2000(1 + —=)




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Przyktad.

Obliczy¢ wysoko$¢ odsetek od kapitatu 2000 jp, za okres dwéch i
pét roku, jesli w tym okresie obowigzywata roczna nominalna stopa
procentowa 3% z kapitalizacja p6troczna.

rozwigzanie:
P =2000, i® =0,03, n=25.
Zatem

K = 2000(1 + 0’203)3'2 =



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Przyktad.

Obliczy¢ wysoko$¢ odsetek od kapitatu 2000 jp, za okres dwéch i
pét roku, jesli w tym okresie obowigzywata roczna nominalna stopa
procentowa 3% z kapitalizacja p6troczna.

rozwigzanie:
P =2000, i® =0,03, n=25.
Zatem
0,03
K =2000(1 + — )32 = 2000(1,015)° = . ..



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Przyktad.

Obliczy¢ wysoko$¢ odsetek od kapitatu 2000 jp, za okres dwéch i
pét roku, jesli w tym okresie obowigzywata roczna nominalna stopa
procentowa 3% z kapitalizacja p6troczna.

rozwigzanie:
P =2000, i® =0,03, n=25.
Zatem
0,03
K =2000(1 + — )32 = 2000(1,015)° = . ..
i ostatecznie
I=K—-P=....



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Wielkos¢

nazywamy




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Wielkos¢

nazywamy rocznym czynnikiem oprocentowujacym.




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Wielkos¢

nazywamy rocznym czynnikiem oprocentowujacym.
Zauwazmy, ze:

a) Ciag utworzony z wartosci kapitatu na koniec kolejnych lat
oprocentowania sktadanego z kapitalizacja w podokresach jest
ciggiem geometrycznym o ilorazie py,.



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

Wielkos¢

nazywamy rocznym czynnikiem oprocentowujacym.
Zauwazmy, ze:

a) Ciag utworzony z wartosci kapitatu na koniec kolejnych lat
oprocentowania sktadanego z kapitalizacja w podokresach jest
ciggiem geometrycznym o ilorazie py,.

b) Im wieksza jest warto$¢ rocznego czynnika oprocentowujacego
Pm, tym szybciej wraz z czasem rosnie warto$¢ kapitatu
koncowego.



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.
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c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i =i =249
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c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i =i =24% p1 =
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c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i=i =24% pr=(140,24)=1,24
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c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i=i =24% pr=(140,24)=1,24
i?) = 24%




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i=i =24% pr=(140,24)=1,24

i?) = 249 po =




Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i=i1) =24% pr=(1+0,24) =1,24
i?) = 24% =(1+ 0224)



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i=i =24% pr=(140,24)=1,24
24
i@ = 24% p=(1+ 0, )2 = 1,2544
i = 24%



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i=i =24% pr=(140,24)=1,24
24
i?) = 249 p=(1+ 0 )2 = 1,2544
i) = 24% ps =



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i=i =24% pr=(140,24)=1,24
24
i?) = 249 p=(1+ 0 )2 = 1,2544
0,24
i®) = 249 ps = (1+ 7T)4 _



Nominalna stopa procentowa i dyskontowa

c) Przy ustalonej stopie nominalnej roczny czynnik
oprocentowujacy ppm jest wyzszy, przy krotszym okresie
kapitalizacji.

llustracja do podpunktu c)

i=i =24% pr=(140,24)=1,24
24
i2) = 249 p=(1+ 0, )2 = 1,2544
24
i) = 24% ps=(1+ il )* =1,2625

Uzasadnienie c).
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